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Motivation

La politique de taux de change en tant qu'outil pour faire face
aux defis macro-economiques et a des circonstances
specifiques

Des ouvrages, y compris des etudes du FMI

* Du bipolaire a plus de flexibilité pour un message plus
nuanceé

« Avantages relatifs des regimes de taux de change, parmi
les objectifs

 Pas de « recette unique »

Le chapitre récent sur les perspectives economiques
regionales de I'Afrique subsaharienne



Tendance : Variations considérables dans le temps,

avec des arrimages qui dominent
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Faits stylisés : Le taux d’inflation est plus bas dans
les pays d’ASS avec des arrimages
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Les pays de | ASS avec des arrimages confinuent
d’avoir le plus faible taux d’inflation apreés le

Sle-clautiesst

Effet total estimé (divers échantillons)

4 Kkk
*k
| N
0 - I — I -
_2 =
-4 - kK
_6 -
*kk -
-8
< L >
a = a

EME+DEV

Pegged regimes M Intermediate regimes




Faits stylisés : la croissance est plus élevée sous

des régimes plus flexibles
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Croissance du PIB par habitant
Médianes, pourcentage
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Les canaux potentiels different systématiquement

selon le régime de taux de change
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associés d une croissance plus élevée, en
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L'intégration commerciale en Afrique
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Sub-Saharan Africa: Intraregional Trade (Selected Regional Groups)
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Les unions monétaires sont associées a un

commerce bilatéral plus éleveé
-*

Average Currency Union Effect on Bilateral Trade
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Conclusions

Aucun régime de taux de change universel « juste »

Le choix optimal dépend des circonstances du pays
Grandes généralisations

e Points positifs et négatifs du rattachement

e Des compromis dans le choix d’un régime relativement
inflexible au lieu d’un régime relativement souple

Intégration monétaire — axée sur l'avenir

e Conditions préalables
e EXigences
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