MISE EN CEUVRE DU PROGRAMME DE COOPERATION
MONETAIRE EN AFRIQUE AUSTRALE EN 2002

L’évaluation des progrés réalisés par la sous-région en 2002 par rapport aux
objectifs du PMCA et les critéres de convergence macro-économique révele ce qui
suit :

1 - Stabilité des prix

En 2002, tous les Etats membres, a I'exception de trois, ont respecté le taux
d’inflation prévu tant a | ‘étape | du PCMA qu’a I'étape Il des critéres de convergence
macro-économique. Un pays était en avance en ce qui concerne I'étape Ill du PCMA
et les étapes Il et Il des critéres de convergence macro-économique. Parmi les trois
pays qui n‘'ont pas respecté le crittre minimum, deux se trouvaient fortement en
deca du niveau requis pour ce critére.

2 - Opérations financiéres de I’Etat

En ce qui concerne les opérations financiéres des Etats membres, les ratios
du déficit budgétaire global (hors dons) par rapport au PIB se sont situés en deca
des niveaux minima des critéres®. Toutefois, trois pays ont enregistré des ratios
allant de - 0.1% a - 1.3%, avec des niveaux quelque peu plus proches de budget en
equilibre.

3 - Couverture des importations par les réserves

La moitié des Etats membres ont dépassé le niveau de = 3% fixé pour le
nombre de mois de couverture des importations bien que cela soit le fait d’'un seul
Etat et de maniére exceptionnelle.

4 - Performance des recettes fiscales

Les Etats membres ont produit des résultats satisfaisants en matiére de
recouvrement de recettes fiscales : pour la plupart d’entre eux, le ratio recettes
fiscales / PIB s’est situé nettement au dela du niveau de 20%.

5 - Stabilité du taux de change

La stabilité du taux de change a été un objectif mobile pour pratiquement
tous les Etats, a I'exception de celui dont la monnaie a été rattachée au dollar sur
une période assez longue. |l convient toutefois de préciser que le dollar, pour avoir
été lui-méme trés instable au cours des deux derniéres années, a engendré cette
instabilité du taux de change, quand bien méme les monnaies des pays membres
auraient affiché une stabilité relative entre elles.

6 - Dynamique de la dette
Sur les huit Etats disposant des données sur la dette, la moitié a respecté le

ratio de la dette / PIB < 60%, alors que trois des quatre autres qui n’ont pas respecté
ce critére ont été sur le point de le faire.



7 - Performance du compte courant

Bien que le critéere pour I'évaluation des progrés réalisés par les pays
membres au regard de cet indicateur ne soit pas spécifié — il se référe au ratio du
solde du compte courant par rapport au PIB sans indiquer le niveau requis — les
données réelles des Etats membres indiquent que le ratio de cinq pays sur les sept
qui disposent de données pour 2002 est positif quoique marginal pour tous les Etats
a l'exception d’un, pendant que pour les deux autres, le ratio est soit faible et
négative. En d’autres termes, la performance pour le groupe entier ne peut pas
considéré comme durable. Des surplus d’'un compte courant solide et durable sont
nécessaires pour faire avancer le groupe.

8 - Observations et conclusions

Pendant que des progrés ont été fait dans certains domaines, il reste
entendu que certains pays membres ont des efforts a faire, particulierement dans le
domaine budgétaire compte tenu de son impact sur linflation. Toutefois, a
I'exception de quelque pays, linflation semble avoir été maitrisée. Une attention
particuliere doit cependant étre exercée sur le manque de stabilité externe, la faible
performance du compte courant et en général la précarité de la couverture des
importations. Bien qu’il soit encourageant de voir les pays contenir ou faire des
efforts pour contenir la croissance de la dette, des mesures doivent continuer d’étre
mises en ceuvre pour réduire le ratio Dette / PIB a des niveaux compatible avec ceux
qu’exige la croissance économique dans la sous-région.



RESUME DES INDICATEURS ET DE LA PERFORMANCE DES ETATS

IPC Ratio solde = Couvert.en Ratio Taux de Ratio Ratio Solde
Taux budget/ PIB mois Recettes change Dette/PIB compte
d’inflation d’importat. fiscales / PIB (% variat / courant / PIB
us$)
Indicateurs du PCMA:
Stage |: 2002-03
Stage II: 2004-08
Stage Ill: 2009-12 <10% <5% 2 3% 220%
Stage IV: 2013-15 <5% <3% 2 6% = 20%
<3% = 20% .
Indicateurs de convergence Taux de Solde durable
macro-économique: change du compte
Stage I: 2002-08 <10% <5% stables <60%  courant
Stage II: 2009-12 <5% 3% +/-1% <60%
Stage Ill: 2013-18 <5% 3% +/-1% <60%
Angola
2001 116.1 -1.3 2.8 44.8 88.8 -0.7
2002 105.6 83.9
2003 100.2
Botswana
2001 8.5 8.8 32.2 42.1 30.2 8.5 12.2
2002 6.6 -3.2 24.4 33.1 -21.8 9.1 3.4
2003 8.0 -4.1 25.0 33.7 5.3 10.6
Lesotho
2001 6.9 -6.4 6.8 35.2 59.3 108.2 -1.5
2002 11.9 -12.2 6.6 334 -28.9 80.5 -1.8
2003 7.2
Madagascar
2001
2002
2003
Malawi
2001 275 5.8 -1.0 -0.1
2002 14.8 -12.6 5.2 171 9.8 189.4 -0.1
2003 9.5
Mozambique
2001 219 -31.9 9.0 121 34.7 0.0
2002 9.1 -32.2 8.1 12.8 2.0 0.0
2003 13.4
Namibia
2001 9.2 -6.2 29.2 59.7 26.1 0.4
2002 11.4 -4.5 29.8 -28.4 26.5 0.6
2003 7.3
South Africa
2001 5.7 -1.2 2.8 26.2 59.7 46.8 0.0
2002 9.2 -1.3 2.7 26.4 -28.4 42.1 0.0
2003 6.5
Swaziland
2001 7.5 -9.0 2.9 254 59.7 26.6 -0.3
2002 11.7 3.2 -28.4
2003 7.4
Tanzania
2001 5.1 -0.1 6.2 10.0 14.1 67.5 0.0
2002 4.6 -0.1 8.3 10.0 6.5 67.3 0.0
2003 4.4
Zambia
2001 21.0 -195.5 5.8 -6.8 -5.4
2002
2003 215
Zimbabwe
2001 71.9 -9.5 1.9 252 0.0 62.3 -0.2
2002 133.2 0.0
2003 384.8
Notes:

1. Tous les indicateurs quantitatifs n‘ont pas été pris en compte dans ce tableau en raison des difficultés
d’obtention de données fiables.

2. Les taux de change sont exprimés en monnaies locales par rapport au dollar US. Une variation positive /
négative traduit une dépréciation / appréciation de la monnaie locale par rapport au dollar US. En outre, les
criteres du PCMA ne définissent pas de maniere explicite, ou méme implicite, la stabilité du taux de change
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I'étape 1) mais est toutefois reconnu comme un des criteres de second rang.
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... signifie que les données ne sont pas disponibles.
0.0 signifie que les données sont inférieures a 0.05

Les criteres du PCMA ne définissent pas non plus la durabilité du ratio solde compte courant / PIB.
Le ratio recettes fiscales / PIB du PCMA > 20,0% n’est pas rattaché a une étape particuliere (a 'exception de



